
Kirkpatrick & Lockhart LLP

HUD’S PROPOSED RESPA REFORM PACKAGE:
Is the “Solution” Worse Than the Problem?

August 5, 2002

Mortgage Banking Commentary

���������	
��	��
��������������������������
��	�������������������������������	������������	���
���
�	��������	������
���
��	����	�������� �	�	��!�		��
��	����"�������#"	��
�$%&'���� !�#����$(��)!)*)�++
(,-$.(,$&�)�����������������	������������	�����������������	��������������	�������������	
��������/��01(%2
(--(�
�����%-���0������"�"�

��	�������)���������������"��	�����	�����
�3�������������4���$�������"��
���"��������
�
��	��������5��6������������	���"�
�����	���7��(������������	��	���8����9��	�� �	�
�	�
��89 ������"������7������:�1	�������������	0��
�������	����
��	�������"5�������8;����2���"������
������	������		��
��	�"��	��������	����	���	�2���	�������
����������	��	��<�
�	����"����"5�����
��
�	��
��
������
�������
�������		�����������	�����������!�"	����=��$(��)!)*)�+�(,-&���
�� !�#)

I. OVERVIEW
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II. ELEMENTS OF THE PROPOSAL

A. Disclosure of Mortgage Broker Compensation
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B.  GFE Revisions
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2. Tolerance Restriction and “Unforeseeable and Extraordinary Circumstances” Exception
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3. Redisclosure Requirement
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4. Title Insurance and Title Agent Compensation
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5. GFE Fee
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6. Definition of “Application”
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7. Exceeding HUD’s Statutory Authority
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C.  Mortgage Packaging Exception
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2. Who Can Package?
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3. Complexity of GMP Scheme
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4. Itemization of Finance Charges
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5. GMP Fee

9�����02��������������	��	�����"5�����
�02����0������	�����������B���""��	��"���
�	���8;�2�"�����
	���������������
���
���������
��	�
��)��������������	���
�������	���"����
���
���
�����������)
����������2����������B����
���������
���8;���������	��	���<�
�	���"5������
��
�!�"	����=��"��	��02
������������	������	������
�������������	������
����
��������"	����0�	��������	��	���"��	���
���		��
��	

���)�

6.  Enforceable Contract

���B�������������������	�������	����	���"��	��"	�"���	�	�	����	���8;��
�0������
��"����0���	��������)
9����<�
���2���"��������������"�

�		����0������
��"������8;��"��	��"	2�
�0�	���"��	��"	��������	�	��
���������
��
�"��	�������	�������
����	�����������F�������
���02�	���
��
��	�����
�	���������
��	�
��
��������"��	����
���������������	�	����������	���8;��������""��	��"�)��>
�	���
������
�		����0�������
	�������	������������"���������"��	���2����	���"�������������������������������	������������������	��
"��	��"	F
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III. CONCLUSION
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